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Nogleindsigt

B Behovet for at forbedre den generelle
folkesundhed i Asien skaber gode investerings-
muligheder, og serligt inden for miljg- og
luftforurening er der behov for forbedringer,
der giver flerarige veekstmuligheder.

Kina og Indien er nogle af de mest luftforurenede
lande i verden. Med jeevne mellemrum ser vi billeder af
noget, der ligner taet tage i de mest befolkningsteette
omrader. Tagen er et foruroligende billede pa, hvor stor
forureningsteetheden reelt er. Af figur 1 @verst pa neeste
side fremgar det, at Kina savel som Indien har tydelige
udfordringer.

Kina har gennem en arrsekke arbejdet pa at fremme
vedvarende energikilder. Faktisk har energikilder fra
sol og vind i Kina oplevet en arlig vaekst pa 50 pct. i
produktionskapacitet i perioden 1990-2019. Kina er i dag

verdens forende producent af solenergi, men pa trods
heraf deekker vedvarende energi fortsat blot 15 pct. af det
samlede energiforbrug. Billedet vil dog eendre sig
drastisk i de kommende ar, og grgn energi kommer til at
fylde vaesentlig mere og bliver endnu mere relevant i Kina,
men 0gsa i resten af emerging market-universet.

Den grenne bolge pa tvaers af kloden

Det er ikke alene i emerging markets (EM), at vedvarende
energi vinder frem. Over hele kloden er der nu
bred enighed om, at den globale opvarmning er en
kendsgerning. EU har annonceret ”The Green Deal”, som
er malsaetningen om at skabe klimaneutralitet i 2050 med
balance mellem CO2-udslip og absorbering af CO2 fra
atmosfaeren. Japan har ogsa sat malet om at blive CO2-
neutrale i 2050, og Kina har sat det samme mal blot i 2060.
Dette kommer til at fremme udviklingen og @ge andelen
af gren energi. I figur 2 pa neste side viser de bla pinde
efterspgrgslen efter fossile breendstoffer, og de grgnne viser
efterspgrgslen efter vedvarende energikilder frem mod
2060 i Kina. Samtidigt viser den orange linje, at mere end
50 pct. af Kinas energiforbrug forventes at blive deekket af


http://cworldwide.com

Figur 1: Luftforurening (PM 2,5) i Kina og Indien
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vedvarende energi i slutningen af 2030’erne og 80 pct. i
2060 for at nd malseetningen om CO2-neutralitet. Det
estimeres samtidigt, at den ngdvendige investering i
udvikling og anlaeg lgber op pa 6-7 billioner USD i lgbet af

Figur 2: Kinas eftersporgsel pa
vedvarende energi vil stige markant
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de kommende 4o ar. Dette er vel at maerke alene for Kina,
og globalt vil dette tal veere endnu stgrre.

Der er ingen tvivl om, at den kinesiske regering har sat
et ambitigst, langsigtet mal om CO2-neutralitet, men vi
tror samtidigt, at det faktisk er realistisk mal, da Kina
tidligere har demonstreret evnen til at na langsigtede
malsatninger. Samtidig giver det politisk set god mening
at forfplge de gronne energiambitioner. Der er nemlig flere
jobs inden for vedvarende energi end i kulsektoren i Kina.

)

Saerligt inden for
milje-og luftforurening er der
behov for miljgforbedringer,

der giver flerarige

vaekstmuligheder.



Derudover er verdens ti stgrste producenter af basale
solarceller kinesiske, og de har samlet set en global
markedsandel pa 9o pct. Endelig kommer 8o pct af
Kinas efterspgrgsel efter olie fra importeret olie, og
derfor vil et gget fokus pa vedvarende energi reducere
Kinas athaengighed af energiimport.

Vaekstmulighed i EM-energisektoren

Vi ser derfor gode investeringsmuligheder inden for
vedvarende energi. Dels tror vi, at de langsigtede vindere
vil veere de selskaber, der forstar at udvikle og producere
vedvarende energikilder, men ogsa i saerdeleshed de
selskaber, der som underleverandgrer formar at udvikle
teknologien bag den grgnne udvikling. Vi er derfor
begejstrede for den flerarige, strukturelle vaekstmulighed,
som ligger i den grgnne energitransformation, og vi har
et stigende fokus pa disse investeringer. Dette har vi bade
i forhold til selskaber i den vestlige verden, men ogsa i EM
og i seerdeleshed i Asien.

Hvordan males luftforurening?

Luftforureningen males her via det
sakaldte PM 2,5, som er et begreb, der
forklarer  partikelbestanden i  luften.
Partiklerne dannes som fglge emissioner
og kemiske reaktioner i atmosfaeren. PM 2,5
er partikler med en diameter pa under 2,5
mikrometer — dvs. ca. 33 gange tyndere end
et menneskehar, hvorfor de ogsa “haenger”
i luften i leengere tid end stgrre og tungere
partikler. Et niveau under 35 pa PM-skalaen
kan betragtes som et helbredsmaessigt
”sundt” og generelt uskadeligt miljg, sa
situationen i bade Kina og Indien er kritisk,
som det ogsa fremgar af figur 1 med blot et par

enkelte tal under 35.

Denne artikel er markedsfaringsmateriale udarbejdet af C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). Artiklen er alene ment som generel
information og udger ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud, ligesom den ikke skal betragtes som investeringsrddgivning eller som investeringsanalyse.
Artiklen er sdledes ikke udarbejdet i henhold til de regler, der er fastsat for at fremme investeringsanalysers uafhaengighed, og artiklen er ikke genstand for noget
forbud mod at handle forud for udbredelsen af investeringsanalyse. Meninger og holdninger gengivet i artiklen er alene aktuelle pr. publikationsdatoen. Artiklen er
udarbejdet pa baggrund af kilder, som CWW AM anser for palidelige, og CWW AM har taget alle rimelige forholdsregler for at sikre, at informationen er sa korrekt
som muligt. CWW AM kan dog ikke garantere informationens korrekthed og patager sig intet ansvar for fejl eller udeladelser. Artiklen ma ikke gengives eller vide-
redistribueres helt eller delvist uden CWW AM’s forudgaende skriftlige samtykke. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Prospekt, dokument med
central investorinformation, og den seneste arsrapport og halvarsrapport er tilgaengelig pa www.cww.dk.

INVESTERINGSFORENINGEN C WORLDWIDE
Dampfaergevej 26 - 2100 Kgbenhavn @ - TIf: 35 46 35 46 - Fax: +45 35 46 35 00 - CVR 14 2113 49 - cww.dk
Indsigt Q1 2021

03



