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Kaere investor

Aktiemarkederne fortsaetter opgangen
trods stigende renter

De globale aktiemarkeder fortseetter med at
overraske positivt med en stigning pa 2 pct. i 3.
kvartal og en samlet stigning i 2026 pa 17 pct.
Dette pa trods af at centralbankerne i USA og EU
igen er begyndt at haeve de korte renter, mens
de lange obligationsrenter stiger som falge af
stigende oliepriser og inflationsfrygt. Samtidig
belaster de hgje budgetunderskud og den store
statsgaeld, seerligt i USA, obligationsmarkederne.
Aktiemarkederne er omvendt understgttet af
en hgj veekst i virksomhedernes indtjening.
Opgangen og indtjeningsvaeksten er koncentreret
omkring fa selskaber inden for Al og seerligt
semiconductor-sektoren, hvor selskaber som
Samsung Electronics, Nvidia og SK Hynix har
veeret de store drivkraefter.

Som det ses af afkasttabellen pd side 4, er den
relative afkastudvikling i de globale afdelinger ikke
tilfredsstillende - seaerligt de seneste tre ar, hvor
markedsopgangen har veeret drevet af nogle fa
Al-relaterede selskaber. Hertil har de stigende
renter pavirket afkastet og veerdiansaettelsen
af kvalitetsselskaber med en langtidsholdbar
forretningsmodel. Selvom der stadig er udsigt til
en hgj investeringstakt inden for Al, er pendulet
og markedskoncentrationen nu trukket langt, sa
det er vores vurdering, at der ikke skal meget
til, for pendulet igen aendrer retning. Et sadant
skifte kan komme enten ved en stabilisering af
renterne eller ved spraekker i Al-komplekset. Vi
forventer ogsa, at markedsopgangen vil blive
bredere funderet og i mindre grad domineret af
“flaskehalse” i Al-veerdikaeden.

Afdeling Asien har vaeret den bedste afdeling
i ar med et afkast pa knap 40 pct. Mange

af IT-leverandererne til Al-udbygningen er
hjemmehgrende i Asien, og IT udger nu godt og
vel halvdelen af hele markedsindekset i Asien.
Afdeling Asien er investeret i de store koreanske
teknologivirksomheder som Samsung Electronics
og SK Hynix samt i en raekke af de mindre
underleverandgrer. Desuden ser vi interessante
muligheder i Kina, som nu spiller en dominerende
rolle i centrale industrier sasom Al, gren energi,
autonome kgretgjer og innovative laegemidler.

Afkastudviklingen i Indien har skuffet. En hgj
afhaengighed af importeret energi har ramt
med de stigende energipriser, og inflationen er
stigende, hvilket har faet centralbanken til at haeve
renten. Desuden er der en frygt for, at Indiens store
servicesektor kan blive et offer for Al-udviklingen,
omend der ikke er synlige tegn pa dette endnu. Vi
tror fortsat, at Indiens strukturelle reformproces
vil forlgse landets store langsigtede potentiale,
hvilket ogsa illustreres ved, at realgkonomien pa
trods af de nuveerende modvinde fortsat vokser
omkring 8 pct. i reale termer.

Afdeling Emerging Market fusioneres med
afdeling Asien

Bestyrelsen for foreningen har besluttet, at
afdeling Emerging Markets fusioneres med
afdeling Asien. Baggrunden er en faldende
investorinteresse samtidig med, at der er et
stort overlap i investeringsuniverset mellem de
to afdelinger. Beslutningen blev vedtaget pa
en generalforsamling den 8. oktober, og selve
ombytningen af andele vil finde sted onsdag den
9. december. For investorerne i afdeling Emerging
Markets er fusionen en skattepligtig realisation
af andelene. Du kan leese mere om fusionen pa
cww.dk.


https://cww.dk/indsigter-nyheder/nyheder-fra-cww/

Resultat 09/2026
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Afdeling Afkast 3. kvt 2026 ATD Benchmark 3. kvt 2026 ATD
Globale Aktier KL -1,9% 2,5% 2,3% 17,0%
Globale Aktier Akk. KL -1,9% 2,1% 2,3% 17,0%
Globale Aktier Etik KL -0,8% 4,5% 2,3% 17,0%
Stabile Aktier KL 5,5% -4,8% 2,9% 7,9%
Asien KL 1,7% 39,7% 0,3% 30,1%
Emerging Markets KL -1,9% 26,7% 0,3% 27,7%
Indien KL -4,6% -10,2% -5,0% -12,0%

Investeringsartikler publiceres nu pa
cww.dk

Fremover publicerer vi vores investeringsartikler
pd cww.dk og ikke i pdf-versionen af denne
kvartalsorientering. Dette gor vi, fordi vi labende
publicerer nye artikler og ikke kun én gang i
kvartalet. Desuden vil du i forbindelse med vores
nyhedsmail fa information om nye artikler og link
til disse, s du let kan tilgd dem.

Eksempelvis kan du finde vores seneste artikel om
udsigterne for aktiemarkedet, ”Investeringsbalge
skaber indtjeningsboom” pa vores hjemmeside.
Her forklarer vi, at den nuveerende hgje
indtjeningsvaekst i virksomhederne er oppustet pa
grund af en regnskabsmaessig forskydning mellem
investeringer og afskrivningerne af disse. Dette er
et almindeligt faenomen i starten af eninvesterings-
cyklus, men i takt med at afskrivhingerne stiger ar
efter ar, bliver det sveerere og sveerere at opret-
holde indtjeningen. Dette er en effekt, som nok
overses af mange investorer i den nuvaerende
markedseufori.

De stigende obligationsrenter har faet veerdi-
ansaettelsen pa aktiemarkedet til at falde,
men indtjeningen er indtil videre steget endnu
mere. Vi ser, at der er en risiko for yderligere

fald i veerdiansaettelsen, da de nuveerende hgje
renter kan gere obligationer mere attraktive for
eksempelvis pensionsselskaber. Aktiemarkedet
dog fortsat understottet af en staerk vaekst i
virksomhedernes indtjening.

De storste risici er fortsat inflationspres som
konsekvens af stigende oliepriser, der kan
fortsaette presset pa obligationsrenterne samt
mulige spraekker i Al-universet.

Vores investeringstilgang er langsigtet med
fokus pa selskaber af hgj kvalitet. Mange af disse
handles nu til veerdiansaettelser, som er det laveste
i ti ar. Dette skaber et attraktivt potentiale, nar
markedspendulet svinger tilbage, saerligt nar
den flerarige modvind for denne type langtids-
holdbare selskaber, bl.a. forarsaget af stigende
realrenter de seneste fem ar, naeppe vil gentage
sig i de kommende ar.

Du kan laese mere om afdelingernes strategi og

afkastet i kvartalsorienteringen.

Bo Knudsen Tim Kristiansen


https://cww.dk/indsigter-nyheder/indsigter-perspektiver/

KVARTALSKOMMENTAR

Globale Aktier

Den amerikanske centralbank haevede renten, og renten
pa den 10-arige amerikanske statsobligation steg til
over 5 pct. pa grund af inflationsbekymringer. Vacksten
i virksomhedernes indtjening ventes at stige med over
40 pct. i 2026 (dog hjulpet af investeringsgevinster fra
nogle af de store cloud-selskaber), og for 2027 ventes
en vaekst pa 15 pct. Udviklingen er drevet af selskaber
inden for Al-infrastruktur og hukommelseschips, men
vaeksten begynder dog at blive bredere funderet,
idet indtjeningen i resten af markedet nu vokser det
hurtigste i mere end fire &r. Denne udvikling er dog
ikke blevet belgnnet, da vaerdiansaettelsen samtidigt
er faldet. Dette viser, at de hgjere renter - og ikke
de fundamentale forhold - i gjeblikket bestemmer
retningen pa aktiemarkedet.

Afdelingen faldt med 1,9 pct. i kvartalet, hvilket var
darligere end verdensindekset, der steg med 2,3 pct.
Afkastet blev negativt pavirket af de stigende renter,
der lagde pres pad hajkvalitetsaktier, som typisk har en
langtidsholdbar forretningsmodel, mens de hajere olie-
priser laftede energisektoren, hvor afdelingen ikke er
investeret.

Strategi og portefoljeaendringer

Vi har investeret i Intuitive Surgical og DSV, mens vi har
solgt den indonesiske bank BCA, da de indonesiske
forhold er blevet mindre gunstige. Den nye regering ud-

viser mindre finanspolitisk disciplin, og vi ser tendenser
mod en darligere governance-struktur. Desuden truer
de hgjere oliepriser og en @get kinesisk konkurrence
middelklassens forbrug, hvilket var fundamentet for
vores investeringstese.

Intuitive Surgical er leder inden for robotassisteret
kikkertkirurgi med deres da Vinci-system. Virksomheden
har ca. 98 pct. af det globale marked. Omkostningerne
ved at skifte leverandgr er hgje, og den etablerede ud-
dannelsesinfrastruktur ger Intuitive Surgical til et sikkert
og naturligt valg for hospitaler verden over. Det globale
marked for robotassisteret kikkertkirurgi forventes at
na op mod 42 mia. USD i 2035, hvilket svarer til en arlig
vaekstrate pa 14 pct. Intuitive Surgical seelger en lang
raekke engangskomponenter til brug i de enkelte opera-
tioner, hvilket sikrer et hgjt salg fra vedvarende ordrer.

De globale forsyningskaeder bliver stadig mere kom-
plekse, fordi virksomheder spreder produktion og
leverandgrer over flere lande for at mindske deres af-
haengighed af enkelte markeder. Dette @ger vaerdien af
DSV's globale netvaerk og logistikekspertise, idet DSV
styrer disse stadig mere komplicerede fysiske trans-
porter, mens selskabet kun i begraenset omfang ejer
de underliggende transportaktiver. Denne kapitallette
model skaber hgje afkast pa investeret kapital, hvilket
vil blive stadig mere vaerdifuldt, ndr kapital bliver dyrere.

Du kan investere i
Globale Aktier

Globale Aktier Udl.
DK0010157965

Globale Aktier Akk.
DK0060655702

Se portefgljen pa cww.dk 2
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FAKTAARK
PR. 30. SEPTEMBER 2026

FAKTA AFKASTUDVIKLING
Afdeling C WorldWide Globale Aktier KL A 4000 %
Fondskode DK0010157965
Afdelingens start 30. juni 1990 2000 %
Risikomeaerkning Gul
Lagerbeskattes frie midler Nej 0%
Benchmark MSCI All Country World inkl. nettoudbytter
Emissionstilleeg 0,35 % -2000% 100%
Indlgsningsfradrag 0,31 % I | 50%
Lgbende omkostninger 1,67 % [ e '."' '||"I'l "'I'I""Illll" 0%
Indirekte handelsomk. 0,039 % -50%

Forvalterteam

Bo Knudsen, Bengt Seger,
Mattias Kolm, Peter O'Reilly,

1990 2000 2010 2020

| Portefgljen 3.005,0 % | Arlige afkast i % (hgjre akse)

M Benchmark 1.569,2 %

GEOGRAFISK AFKAST & RISIKO
138r 334 53ar 104&r Levetid P.A.
Benchmark (%) 21,0 68,6 77,4 219,2 1.569,2 8,1
Aktivt afkast (%) -13,8 -42,1 -56,0 -88,7 1.435,9 1,9
Kontinentaleuropa 23,7%
34 5&r 10ar Levetid
. afv. folj
Emerging Markets _ 16,0 % (Sot/l(:l) afv. portefoljen 11,7 13,7 12,7 15,1
(Sot/;:I). afv. benchmark 11,3 12,9 13,1 14,7
@vrige Fijerngsten - 8,8%
Beta 1,0 1,0 0,9 0,9
Storbritannien - 6,4 %
10 STORSTE POSITIONER RISIKOINDIKATOR
Vaegt 1 2 3 Rl s 6 7
TSMC - ADR 8,0 Lav risiko Hgj risiko
Alphabet 6,2 < >
ASML 61 Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast
Microsoft 5,7 Indikatoren viser sammenhangen mellem risiko og afkast. Afdelingens
Visa 5,0 placering er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre veerdi de seneste fem &r. Kategoriseringen er givet fra
Amazon.com 4,6 afdelingens Central Investorinformation og kan andre sig. Det
Republic Services 3,7 skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.
AstraZeneca 3,7
NextEra Energy 3,6
Schneider Electric 3,6

Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaerkninger til afkast findes bagerst i denne publikation.



KVARTALSKOMMENTAR

Globale Aktier Etik

Den amerikanske centralbank haevede renten, og
renten pa den 10-arige amerikanske statsobligation
steg til over 5 pct. pa grund af inflationsbekymringer.
Vaeksten i virksomhedernes indtjening ventes
at stige med over 40 pct. i 2026 (dog hjulpet af
investeringsgevinster fra nogle af de store cloud-
selskaber). Udviklingen er drevet af selskaber inden
for Al-infrastruktur og hukommelseschips, men
vaeksten begynder dog at blive bredere funderet,
idet indtjeningen i resten af markedet nu vokser det
hurtigste i mere end fire ar. Denne udvikling er dog
ikke blevet belannet, da vaerdiansaettelsen samtidig
er faldet. Afdelingen faldt med 0,8 pct. i kvartalet,
hvilket var darligere end verdensindekset, der steg
med 2,3 pct. Afkastet blev negativt pavirket af de
stigende renter, der lagde pres pa hojkvalitetsaktier,
som typisk har en langtidsholdbar forretningsmodel,
mens de hgjere oliepriser laftede energisektoren,
hvor afdelingen ikke er investeret. Microsoft, Meta
og SAP var blandt de positive investeringer, mens
CATL, ASML og AstraZeneca trak ned. Software-
virksomhederne oplevede fremgang, idet frygten for
Al aftog, samtidig med at veerdiansaettelsen var lav.

Strategi og portefoljeaendringer
Vi har investeret i Intuitive Surgical og DSV, mens
vi har solgt den indonesiske bank BCA, da de

indonesiske forhold er blevet mindre gunstige. Den

nye regering udviser mindre finanspolitisk disciplin,
og Vi ser tendenser mod en darligere governance-
struktur. Desuden truer de hgjere oliepriser og en gget
kinesisk konkurrence middelklassens forbrug, hvilket
var fundamentet for vores investeringstese.

Intuitive Surgical er leder inden for robotassisteret
kikkertkirurgi med ca. 98 pct. af det globale marked.
Omkostningerne ved at skifte leverandegr er hgje, og
den etablerede uddannelsesinfrastruktur ger selskaber
til et sikkert valg for hospitaler verden over. Det globale
marked for robotassisteret kikkertkirurgi forventes at
nd op mod 42 mia. USD i 2035, hvilket svarer til en
arlig veekstrate pa 14 pct. Intuitive Surgical saelger en
lang reekke engangskomponenter til brug i de enkelte
operationer, hvilket sikrer et hgjt salg fra vedvarende
ordrer. De globale forsyningskaeder bliver stadig mere
komplekse, fordi virksomheder spreder produktion og
leverandgrer over flere lande for at mindske deres af-
haengighed af enkelte markeder. Dette @ger vaerdien
af DSV's globale netveaerk og logistikekspertise, idet
DSV styrer disse stadig mere komplicerede fysiske
transporter, mens selskabet kun i begraenset omfang
ejer de underliggende transportaktiver. Denne kapital-
lette model skaber hgje afkast pa investeret kapital,
hvilket vil blive stadig mere vaerdifuldt, nar kapital
bliver dyrere.

Du kan investere i Globale Aktier Etik*

Globale Aktier Etik Udl.
Fondskode: DK0060287217

Globale Aktier Etik Akk.
Fondskode: DK0061114089

Se portefgljen pa cww.dk 7

*Ved investering for frie midler beskattes afkastet for begge
afdelinger efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelle tab.
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FAKTAARK
PR. 30. SEPTEMBER 2026
FAKTA AFKASTUDVIKLING
Afdeling C WorldWide Globale Aktier Etik KL Udl. 500 %
Fondskode DK0060287217
Afdelingens start 4. marts 2011 250%
Risikomaerkning Gul
Lagerbeskattes frie midler Ja 0%
Benchmark MSCI All Country World inkl. nettoudbytter
Emissionstillaeg 0,35 % -250% 100 %
Indlgsningsfradrag 0,31 % 50%
Lobende omkostninger 1,69 % e 1.1 1 "o 0%
Indirekte handelsomk. 0,005 % -50%
2015 2020 2025

Forvalterteam

Mattias Kolm, Bo Knudsen,
Bengt Seger, Peter O'Reilly,

M portefgljen 319,5 %
M Benchmark 442,7 %

M Rrlige afkast i % (hgjre akse)

GEOGRAFISK AFKAST & RISIKO
14r 34 B54& 103ar Levetid P.A.
Benchmark (%) 21,0 68,6 77,4 219,2 442,7 11,5
Aktivt afkast (%) -12,7 -43,9 -56,4 -72,2 -123,1 -1,8
Kontinentaleuropa 21,6%
338 53ar 103ar Levetid
Std. afv. tefolj
Emerging Markets _ 15,8% (%) alv. portetgljen 11,4 13,5 12,4 12,1
(Sof)' afv. benchmark 11,3 12,9 13,1 12,3
Storbritannien - 11,6%
Beta 0,9 1,0 0,9 0,9
@vrige Fjerngsten - 8,4%
10 STORSTE POSITIONER RISIKOINDIKATOR
Vaegt 1 2 3 I s 6 7
TSMC - ADR 7,9 Lav risiko Hgj risiko
Alphabet 6,1 = Z
ASML 57 Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast
Microsoft 5,7 Indikatoren viser sammenhangen mellem risiko og afkast. Afdelingens
Visa 5,2 placering er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre vaerdi de seneste fem &r. Kategoriseringen er givet fra
Meta Platforms 4,3 afdelingens Central Investorinformation og kan andre sig. Det
Amazon.com 4,2 skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.
Compass Group 4,2
AstraZeneca 4,0
Schneider Electric 3,7

Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaerkninger til afkast findes bagerst i denne publikation.



KVARTALSKOMMENTAR

Stabile Aktier

Den globale gkonomi fortsatte fremgangen pa trods
af krig i Mellemgsten og Ukraine samt stigende olie-
priser og renter. Det er fortsatte offentlige udgifter
og det starste private investeringsboom nogensinde
i kunstig intelligens, der holder dampen oppe. Det er
verdens storste selskaber, der keemper om at blive
dominerende inden for kunstig intelligens, og forelgbig
er der ikke noget, der har haammet investeringslysten,
som forventes at fortsaette i de kommende ar. Det gar
0gsa investeringslandskabet meget koncentreret om
fa selskaber, hvilket @ger usikkerheden pa det globale
aktiemarked.

Afdelingen steg med 5,5 pct. i kvartalet, mens bench-
mark steg 2,9 pct. Kvartalets bedste investering var
Microsoft, der leverede et godt regnskab for 2. kvartal,
som demonstrerede, at de var i stand til at profitere af
de store investeringer i kunstig intelligens. Derudover
ngd investeringerne inden for aadelmetaller godt af en
stigning i guldprisen.

Strategi og portefoljeaendringer

Afdelingen investerer i selskaber med en relativt lav
folsomhed over for de gkonomiske konjunkturer og
som har en staerk konkurrencemaessig position med en
rimelig forudseelig og stabil indtjeningsvaekst. Vi finder
forskelligartede investeringer for at gere portefaljen
robust over for markedsudsving, men stadigvaek fa

gavn af den globale gkonomiske vaekst. Det er bag-
grunden for, at portefgljen ma forventes at have mindre
kursudsving end det globale aktiemarked generelt. Men
de finansielle markeder er uforudsigelige, sa der kan
opsta perioder med stgrre kursudsving og tab.

Generelt set er vi positive over for fondsbgrser, da de
har en hgj andel af stabile indtaegter og tjener penge,
uanset om bgrserne gar op eller ned. Desuden er
der store netvaerkseffekter og lovgivningsmaessige
barrierer, som beskytter mod konkurrence. For at
sikre bedst muligt indtjeningsmomentum i afdelingens
investeringer har vi dog foretaget en aendring og solgt
Intercontinental Exchange, som er bedst kendt for at eje
New York Stock Exchange. De stigende renter vil laegge
en deemper pa indtjeningen inden for boligfinansiering,
mens krigen i Mellemgsten kan svaekke efterspargslen
efter rdvaredata i regionen. Vi havde forventet, at
den ggede gkonomiske usikkerhed ville fare til mere
handel pa barsen, men det ser ikke umiddelbart ud
til at veere tilfeeldet. | stedet har vi kebt Hong Kong
Stock Exchange, fordi der Izbende bliver abnet op for,
at kinesere kan handle aktier i Hong Kong. Samtidig
er antallet af barsnoteringer kraftigt stigende, da flere
kinesiske selskaber og IT-selskaber sgger kapital i Hong
Kong. Derudover forventer vi, at Kina og Hong Kong
over tid vil udgere en stigende andel af de globale
aktiemarkeder.

Du kan investere i
Stabile Aktier

Fondskode: DK0010312529

Se portefgljen pa cww.dk 7
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FAKTAARK
PR. 30. SEPTEMBER 2026
FAKTA AFKASTUDVIKLING
Afdeling C WorldWide Stabile Aktier KL A 200 %
Fondskode DK0010312529
Afdelingens start 1. oktober 2014
Risikomaerkning Gul 100 %
Lagerbeskattes frie midler Nej
Benchmark MSCI AC World Min. Volatility
Emissionstillaeg 0,35 % 0% 50%
Indlgsningsfradrag 0,31 % I 25 %
Lgbende omkostninger 1,68 % ol - I - L. 0%
Indirekte handelsomk. 0,176 % -25%
2016 2018 2020 2022 2024 2026

Forvalterteam

Jakob Greisen

M portefgljen 131,2 %
M Benchmark 162,3 %

M Rrlige afkast i % (hgjre akse)

GEOGRAFISK AFKAST & RISIKO
14 3&r 5&r 103&r Levetid P.A.
Benchmark (%) 8,1 27,8 35,3 96,8 162,3 8,4
Aktivt afkast (%) -12,6 -7,5 -17,1 -12,0 -31,1 -1,1
Storbritannien
34 53r 103&r Levetid
. afv. tefolj
Kontinentaleuropa . 5,5% 25055) afv. portefoljen 11,7 11,5 12,4 12,4
(Sot/si) afv. benchmark 7.6 8,4 9,4 9,8
Emerging Markets l 4,5%
Beta 1,2 1.1 1,1 1,1
@vrige Fjerngsten I 4,4 %
10 STORSTE POSITIONER RISIKOINDIKATOR
Vaegt 1 2 3 R s 6 7
OR Royalties 5,1 Lav risiko Hgj risiko
Royalty Pharma 4,9
Royal Gold 4,3 Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast
GFL Enviromental 3,9 Indikatoren viser sammenhangen mellem risiko og afkast. Afdelingens
London Stock Exchange Group 3,6 placering er bestemt af udS\L/)ingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre veerdi de seneste fem ar. Kategoriseringen er givet fra
RELX 3,5 afdelingens Central Investorinformation og kan andre sig. Det
McKesson Corp 3,4 skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.
Mastercard 3,4
Chemed 3,3
Visa 3,3

Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaerkninger til afkast findes bagerst i denne publikation.
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KVARTALSKOMMENTAR

Asien

De asiatiske aktiemarkeder tog sig en puster oven
pad de meget store stigninger i forrige kvartal. Det
sydkoreanske marked faldt f.eks. ca. 19 pct. drevet af
memory-selskaberne SK Hynix og Samsung Electronics.
Bank of Korea haevede renten, og nye begraensninger
pd gearede ETF’er forarsagede hgj volatilitet og en
nedadgdende udvikling.

Kinas gkonomi fortsatte udviklingen i to hastigheder.
Traditionelle sektorer som ejendomme og indenlandsk
forbrug var afdeempede trods malrettet, men gradvis
politisk stgtte. Myndighederne annoncerede ny statte
til realkreditmarkedet for at understotte boligefter-
spwrgslen. P4 den anden side fortsatte Kinas Al- og
teknologisektor med uforandret styrke, hvor halv-
lederproducenter rapporterede om hgj udnyttelse af
produktionskapaciteten og nye ordrer, der overstiger
den nuvaerende kapacitet. Der investeres fortsat kraftigt
i Al-infrastruktur. Investorerne fokuserer i stigende grad
pa Kinas nye lederskab inden for omrader som GPU’er,
Al-software, autonome karetgjer og innovative laege-
midler.

Indiens gkonomi er fortsat stabil med god likviditet og
positivindenlandsk vaekst. Centralbanken mobiliserede
omkring 133 mia. USD i indlan i et seerligt program
rettet mod indere bosat i udlandet. Dette belgb svarer

til mere end 3 pct. af BNP og er et godt stykke over
forventningerne pad 50-70 mia. USD. Dette tiltag
styrkede banksystemets likviditet og valutareserver, og
gav samtidig bankerne en relativt stabil og laengere-
varende finansiering. Samtidig overraskede realvaeksten
positivt med en stigning pa 7,8 pct., hvor fremstillings-
industrien voksede med 9,2 pct., servicesektoren med
10 pct. og investeringerne accelererede med 11,9 pct.
Der er sdledes en underliggende positiv og vedvarende
fremgang i den indiske skonomi, hvor saerligt vaeksten
i investeringerne er opomuntrende, da det antyder, at
private anlaegsinvesteringer endelig kan veere i stabil
fremdrift.

Afdelingen gav et afkast pa 1,7 pct. i kvartalet, mens
benchmark steg 0,3 pct. De stgrste positive bidrag-
ydere til afkastet var Advantech, Samsung Electron-
ics og Cosmax, mens SK Hynix, Naura Technology og
Accton Technology trak ned.

Strategi og portefoljeaendringer

| lgbet af kvartalet @gede vi investeringen i SK Hynix,
DBS og Tencent Holding, mens eksponeringen mod
MediaTek og TSMC blev reduceret. Derudover solgte
vi investeringen i Full Truck Alliance.

Du kan investere i Asien
Fondskode: DK0O060057644

Se portefslijen pa cww.dk 2
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FAKTAARK
PR. 30. SEPTEMBER 2026
FAKTA AFKASTUDVIKLING
Afdeling C WorldWide Asien KL A 500 %
Fondskode DK0060057644
Afdelingens start 7. december 2006 250%
Risikomaerkning Gul
Lagerbeskattes frie midler Nej 0%
Benchmark MSCI AC Asia ex Japan
Emissionstillzeg 0,45 % -250% 100 %
Indlgsningsfradrag 0,55 % I 50%
Lgbende omkostninger 1,91 % -1 1 R I 1 L 1 I 0%
Indirekte handelsomk. 0,14 % -50%
2010 2015 2020 2025

Abhinav Rathee, Allan Christensen,

Forvalterteam Aman Kalsi, Mogens Akselsen,

B portefgljen 400,4 % B Rriige afkast i % (hgjre akse)

M Benchmark 379,0 %

GEOGRAFISK

Taiwan

Kina & Hong Kong 26,3 %

AFKAST & RISIKO

1ar 3&r 5&r 10ar Levetid P.A.

Portefgljen (%) 44,0 96,0 45,6 145,2 4004 8,5

Benchmark (%) 35,9 85,2 60,6 152,0 379,0 8,2

Aktivt afkast (%) 8,1 10,8 -15,0 -6,8 21,4 0,2
34 5&r 104&r Levetid

Std. afv. portefgljen 19,3 19,3 18,2 19,1

(%)
Std. afv. benchmark 16,8 16,9 15,4 17,4
(%)
Singapore - 44% Beta 1,1 1.1 1,1 1,1
MTIF* 2,7%
10 STORSTE POSITIONER RISIKOINDIKATOR
Vaegt 1 2 3 4 HE - 7
TSMC 10,1 Lav risiko Hgj risiko
Samsung Electronics 9,4 = Z
SK Hynix 8,1 Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast
MediaTek 5,1 Indikatoren viser sammenhangen mellem risiko og afkast. Afdelingens
Tencent Holdings 4,7 placering er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre vaerdi de seneste fem &r. Kategoriseringen er givet fra
DBS Group 3,5 afdelingens Central Investorinformation og kan andre sig. Det
ASE Technology Holding 3,4 skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.
Chroma ATE 3,1
Advantech 3,1
Delta Electronic 3,0

Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaeerkninger til afkast findes bagerst i denne publikation.

*Malaysia, Thailand, Indonesien og Filippinerne.
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KVARTALSKOMMENTAR

Emerging Markets

Bemeerk, at afdelingen fusioneres med afdeling Asien pr. 9/12. Laes mere pa cww.dk.

Kvartalet blev indledt med en skarp nedtur i semicon-
ductor-sektoren, hvor det koreanske indeks sidst i juli
faldt mere end 8 pct. pa en enkelt dag efter nyheder
om kinesiske fremskridt inden for memory og litografi.
Markedet frygtede, at dette ville kunne skabe over-
kapacitet i sektoren. Vi ser dog fortsat et stramt udbud
i 2027 og ny kapacitet, der tidligst bliver relevant fra
2028/29.

Rammeaftalen mellem USA og Iran kollapsede i juli,
og olieprisen svingede markant med stigende priser.
Samtidig steg den 30-arige amerikanske statsrente til
sit hgjeste niveau siden 2002 til over 5,6 pct. som falge
af fortsat inflationspres. En staerkere dollar i leengere tid
er en modvind for emerging markets, omend afdelingen
generelt har investeret i solide selskaber, som star
staerkere i relative termer.

| Kina fortsatte skonomien i to hastigheder, hvor
ejendomme og forbrugssektoren fortsat er presset.
| september praeciserede myndighederne nye,
strammere regler for projektsalg af ejendomme, hvor
projekter nu skal have feerdiggjort hovedstrukturen, for
udviklere ma begynde at salge lejlighederne. P4 sigt vil
det bidrage til at stabilisere boligsektoren. Teknologi-
og Al-gkosystemet fortsaetter i hgjt tempo med hgj

kapacitetsudnyttelse og fortsatte hgje investeringer i

Al-infrastruktur. De indiske aktier havde igen et svagt
kvartal, om end gkonomien og efterspargslen fortsat
udvikler sig positivt. | Brasilien var det forestaende
valg, som afholdes i oktober, i centrum, og markedet
bevaegede sig i takt med meningsmalingerne.

Afdelingen faldt 1,9 pct. i kvartalet, mens benchmark
steg 0,3 pct. De mest positive investeringer var Jentech,
APT Medical og Mediatek, mens SK Hynix, CATL og
Naura Technology trak ned.

Strategi og portefoljeaendringer

Vi ser fortsat en accelererende vaekst inden for vores
strukturelle temaer, med Al-infrastruktur som det
vaesentligste. Nye investeringer i kvartalet var bl.a. Asia
Vital Components (termiske lasninger til Al-servere,
hvor skiftet fra luft- til vaeskekaling lafter salgspoten-
tialet pr. server), Vista Energy (eksponering mod
skifergasomradet) Vaca Muerta (hvor produktionen
forventes at vokse fra 158 til 250 kboe/d frem mod
2030) og Entero Healthcare (konsolidator inden for
indisk laegemiddeldistribution, hvor selskabet tager
markedsandele fra omkring 65.000 sma distributarer).
Vi solgte Trip.com og Full Truck Alliance, hvis indtjening
er taet knyttet til en presset kinesisk hjemmegkonomi
samt Eastroc pa grund afbetydeligt konkurrencepres
og Schaeffler India, som falge af vaekstudfordringer.

Du kan investere i
Emerging Markets

Fondskode: DK0015945166

Se portefslijen pa cww.dk 2
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FAKTAARK
PR. 30. SEPTEMBER 2026

FAKTA AFKASTUDVIKLING
Afdeling C WorldWide Emerging Markets KL 200 %
Fondskode DK0015945166
Afdelingens start 1. oktober 2014 100%
Risikomeaerkning Gul
Lagerbeskattes frie midler Nej 0%
Benchmark MSCI Emerging Markets
Emissionstilleeg 0,45 % -100% 0%
Indlgsningsfradrag 0,55 % I I 25%
Lgbende omkostninger 1,96 % - - I I - I b 0%
Indirekte handelsomk. 0,318 % -25%

Forvalterteam

Abhinav Rathee, Allan Christensen,
Aman Kalsi, Mogens Akselsen,

2016 2018 2020 2022 2024 2026

| Portefgljen 123,3 % | Arlige afkast i % (hgjre akse)

M Benchmark 151,2 %

GEOGRAFISK

Kina/Hong Kong 17,0%

AFKAST & RISIKO

14 348 B54&r 10 3ar Levetid P.A.

Portefgljen (%) 30,7 52,2 14,4 101,3 123,3 6,9
Benchmark (%) 33,9 78,6 57,4 137,0 151,2 8,0
Aktivt afkast (%) -3,2 -26,3 -43,0 -35,7 -27,9  -1,1

34 5&r 10ar Levetid

Std. afv. portefgljen 16,9 16,3 16,1 16,3

(%)
Latinamerika _ 13,3%
Sotd. afv. benchmark 15,5 15,3 14,7 14,9
(%)
EMEA - 46% Beta 1,0 1,0 1,0 1,0
Q@vrige Fjerngsten 2,0%
10 STORSTE POSITIONER RISIKOINDIKATOR
Vaegt 1 2 3 R s 6 7
TSMC 10,1 Lav risiko Hgj risiko
Samsung Electronics 9,8 = =3
SK Hynix 7,3 Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast
Tencent Holdings 3,8 Indikatoren viser sammenhaengen mellem risiko og afkast. Afdelingens
MediaTek 3,7 placering er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre vaerdi de seneste fem ar. Kategoriseringen er givet fra
Chroma ATE 3,2 afdelingens Central Investorinformation og kan andre sig. Det
Alibaba Group Holding 2,8 skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.
Delta Electronic 2,8
HDFC Bank ADR 2,6
Jentech Precision Industrial 2,5

Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaerkninger til afkast findes bagerst i denne publikation.
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KVARTALSKOMMENTAR

Indien

Den markant darligere udvikling i de indiske aktier ift.
de gvrige emerging markets-aktier kan vaere ved en
skillevej. Rupien er blevet stabiliseret efter en rekordstor
kapitalindstremning fra indere bosat i udlandet. Kapital-
indstremningen kommer efter et initiativ fra central-
banken, der endte med at tilfore banksystemet et
indskud pa ca. 133 mia. USD. Dette svarer til mere end 3
pct. af landets BNP og understatter bankernes balance
til at @ge kreditgivningen. Den indiske gkonomi er
robust med en realvaekst pd 7,8 pct., hvor fremstillings-
industrien voksede med 9,2 pct., servicesektoren med
10 pct. og investeringerne accelererede med 11,9 pct.
Der er saledes en underliggende positiv og vedvarende
fremgang i den indiske skonomi, hvor saerligt vaeksten
i investeringerne er opmuntrende, da det antyder, at
private anlaegsinvesteringer endelig kan veaere i stabil
fremdrift. Afdelingen faldt 4,6 pct. i kvartalet, mens
MSCI India faldt med 5,0 pct. Blandt de positive bidrag-
ydere var Sky Gold and Diamonds, Entero Healthcare
og APAR Industries, mens HDFC Bank, ICICI Bank og
GE Vernova T&D trak ned.

Strategi og portefoljesendringer

Vi har kebt Shadowfax Technologies, Genpact, Sagility,
Nuvama Wealth, One 97 Communications og ASK
Automotive til portefaljen, og solgt ICICI Lombard,
HUDCO, L&T Tech Services og Ultratech Cement samt
foretaget en reduktion af Apar Industries.

Shadowfax er et logistikselskab, som understatter
Indiens e-handelsboom. Hgjere aktivitet ager vaerdien
af selskabets logistiknetvaerk og skaber hgjere mar-
giner.

Genpact udnytter selskabets dybe indsigt i virksom-
heders forretningskritiske processer og driftsdata til
at integrere Al og automatisering direkte i kundernes
arbejdsgange, som dermed opnar betydelige produk-
tivitetsgevinster.

Sagility fokuserer pd& outsourcing inden for det
amerikanske sundhedsvaesen, hvor selskabet drager
fordel af sin dybe faglige ekspertise, integrerede
arbejdsgange og langvarige kunderelationer.

Nuvama Wealth er en finansiel servicevirksomhed
inden for formueforvaltning, der nyder godt af den
stigende udbredelse af finansielle tjenester i Indien og
den stigende velstand.

One97 Communications er en finansiel servicevirksom-
hed, der tilboyder betalingsl@sninger bade online og i
butikker.

ASK Auto er en fgrende underleverandgr af bremse-
lasninger og drager fordel af den haje markedsvaekst
og udbredelsen af elbiler.

Du kan investere i Indien
Fondskode: DK0061534963

Se portefslijen pa cww.dk 2
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C

PR. 30. SEPTEMBER 2026

FAKTA

Afdeling C WorldWide Indien KL A
Fondskode DK0061534963
Afdelingens start 29. april 2021
Risikomeaerkning Ikke kompleks
Lagerbeskattes frie midler Nej
Benchmark MSCI Indien
Emissionstillaeg 0,60 %
Indlgsningsfradrag 0,60 %
Lgbende omkostninger 1,96 %
Indirekte handelsomk. 0,078 %

Forvalterteam

Abhinav Rathee, Allan Christensen,
Aman Kalsi, Mogens Akselsen,

AFKASTUDVIKLING

100 %
50 %
0% 50 %
25%
I I I I 0%
-25%
2022 2024 2026
| Portefgljen 28,2 % u Arlige afkast i % (hgjre akse)

M Benchmark 38,3 %

SEKTORFORDELING

Finans 29,9 %
Industri og Service

Forbrugsgoder - cykliske

Kommunikationstjenester

Medicinal
Informationsteknologi
Ravarer 4,2 %
Ejendomme 3,9%
Energi 3,6%
Koncessioneret service : 3,1%
Forbrugsgoder - defensive 2,7%

AFKAST & RISIKO

14r 34r 53ar 10ar Levetid P.A.

Portefgljen (%) -7,9 -3,3 1,5 - 28,2 4,6
Benchmark (%) -7,7 1,5 10,5 - 38,3 6,1
Aktivt afkast (%) -0,2 -48 -9,0 - -10,2 -1,5

34 53ar 10&r Levetid
Std. afv. portefgljen

(%) 16,9 16,5 - 16,3
Sotd. afv. benchmark 158 15,9 - 16,1
(%)

Beta 1,0 1,0 - 1,0

10 STORSTE POSITIONER

ICICI Bank

HDFC Bank

Bharti Airtel

Reliance Industries
Axis Bank

Titan

SKY Gold and Diamonds
State Bank of India
Infosys Technologies

GE Vernova T&D India

Vaegt
8,9
7,9
5,2
3,6
3,3
3,0
2,8
2,7
2,6
2,5

RISIKOINDIKATOR
1 2 3 I s 6 7

Lav risiko Hgj risiko
T -
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Indikatoren viser sammenhangen mellem risiko og afkast. Afdelingens
placering er bestemt af udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige
indre vaerdi de seneste fem &r. Kategoriseringen er givet fra
afdelingens Central Investorinformation og kan aendre sig. Det
skyldes, at historiske data ikke kan give et billede af afdelingens
fremtidige risikoprofil.

Andelsklassen er lanceret 29. april 2021. Benchmark er inkl. geninvestering af udbytter i DKK. Bemaerkninger til afkast findes bagerst i
denne publikation. * Afkast vist i 2021 er afkast fra andelsklassens lancering 29. april 2021 til 31. december 2021. 16



Vores mal er at investere i de
bedste aktier pa verdensplan

Vi har investeret aktivt og langsigtet i selskaber
med holdbare og ansvarlige forretnings-
modeller i mere end 40 ar. Vores fokus er pa
at identificere de langsigtede forandringer, der
gor det muligt at se igennem kortsigtet stgj
pa aktiemarkederne og derigennem udnytte
veerdiskabelsen gemt i langsigtede trends og
investeringstemaer.

En grundfilosofi - seks afdelinger

C WorldWide har seks afdelinger, tre kerneafde-
linger og tre veekstafdelinger, som bygger pa de
samme grundlaeggende principper.

De tre globale afdelinger kan generelt bruges som
fundamentet i opbygningen af din aktieportefolje.

(11

Vores ovrige afdelinger har alle fokus pa seer-
lige regioner eller lande. Risikoen er typisk lidt
hojere, men omvendt er potentialet ogsa storre.
Vores investeringsfilosofi er enkel - vi har fokus pa
fa aktier og fa afdelinger. Vi tror pa, at de bedste
resultater skabes ved at identificere de bedste
langsigtede aktieinvesteringer blandt verdens
barsnoterede virksomheder. Dette fokus giver
overblik og betyder, at hver aktie har afggrende
betydning for portefsljernes udvikling. Denne
enkelhed motiverer os til at sikre, at de udvalgte
aktier altid hgrer til blandt verdens bedste.

Laes om vores forskellige afdelinger pa naeste side.

Vi investerer udelukkende i aktier af hgj kvalitet - aktier med et steerkt
vaekstpotentiale og som har medvind fra langsigtede trends og temaer.
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Afdelingerne hos C WorldWide

/\
AR Kerneafdelinger

C WorldWide har tre kerneafdelinger, de globale
afdelinger, som generelt bruges som funda-
mentet i opbygningen af din aktieportefaije.

Afdeling Globale Aktier KL

Investerer globalt uden lande- eller sektor-
begraensninger. Her far du bedst udbytte af vores
erfaring, fordi vi har starst mulig fleksibilitet til
at saette investeringerne optimalt sammen. Du
kan investere i Globale Aktier KL via en udbytte-
betalende eller en akkumulerende afdeling.

Klik for at leese mere 2

Afdeling Globale Aktier Etik KL

Prioriterer etik og samfundsansvar. Inden
investering i et selskab, screenes det af en
ekstern konsulent for at sikre, at portefasljen
ikke omfatter selskaber med betydelig aktivitet
inden for alkohol, tobak, pornografi, hasardspil,
vaben eller fossile braendstoffer.

Klik for at laese mere 2

Afdeling Stabile Aktier KL

Har en malsaetning om at skabe et afkast, som er
mere stabilt end globale aktier i almindelighed.
Selskaber har en holdbar forretningsmodel
- typisk med en hgj egenkapitalforretning.
Hvorfor denne type aktier ofte en attraktiv
kombination af gode afkast og lave kursudsving.

Klik for at leese mere 2

5 Vakstafdelinger

Vores gvrige afdelinger har alle fokus pa seerlige
regioner eller lande. Risikoen er typisk lidt haj-
ere, men omvendt er potentialet ogsa storre.

Afdeling Asien KL

Investereriden asiatiske del af emerging markets.
En investering her giver din opsparing et solidt
fodfaeste i verdens steerkeste vaekstomrader.
Vaeksten drives af Kina og dynamiske mindre og
mellemstore virksomheder.

Klik for at leese mere 2

Afdeling Emerging Markets KL

Har hoje vaekstrater drevet af unge og voks-
ende befolkninger, som aspirerer efter den
vestlige levestandard. Denne vaskst far du del
i. Afdelingen er et godt supplement til vores
globale afdelinger, hvis du kan leve med en lidt
hajere risikoprofil.

Klik for at laese mere 2

Afdeling Indien KL

Er en af de hurtigst voksende gkonomier i verden
og samtidigt verdens tredjestarste skonomi.
Med afdeling far du adgang til investeringer
pd et marked, der er sveert tilgeengeligt for
individuelle investorer, da det kraever tilladelse
at investere lokalt i Indien.

Klik for at leese mere 2
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Investeringsforeningen

C WorldWide

C WorldWide er en investeringsforening, som star
for langsigtede og modstandsdygtige invester-
inger. Vores ambition er at skabe afkast, som ligger
vaesentligt over gennemsnittet pa den lange bane.

Den ambition har fulgt os siden 1990, hvor for-
eningen blev stiftet.

Vi tror pa, at vi kan skabe staerke resultater ved at
identificere de bedste langsigtede aktier blandt
verdens mange bgrsnoterede virksomheder. Denne
s@gen har veeret vores passion i mere end 30 ar.

C WorldWide har et af de mest stabile og erfarne
forvalterteams i verden. Siden 1990 har kernen i
vores team vaeret naesten uaendret, og vi har holdt
fast i vores langsigtede veerdier: Fokus, Stabilitet
og Passion. Med god diversitet i teamet pa 25
forvaltere inkl. analytikere er vi fortsat klar til at
takle fremtiden.

Alle C WorldWides afdelinger bygger pa de
samme grundlaeggende principper. Vi tror pa
aktiv portefaljeforvaltning, hvor vi handplukker
aktier for at skabe holdbare investeringsresultater.
Vores holdning er helt enkelt, at nogle selskaber
har en bedre forretningsmodel end andre, og
vores kerneydelse er at udpege disse selskaber.
Vores afdelinger ma derfor forventes at have en
afkastudvikling, som bliver ganske forskellig fra
markedsudviklingen - naturligvis med det sigte at
skabe en hgjere veerditilvaekst pa langt sigt.

11

Vores erfaring viser, at en fokuseret
investeringsmodel med ngje
udvalgte aktier giver de bedste
resultater pa langt sigt.

Fra tanke til handling

Det er nemt at blive investor i en eller flere af vores
afdelinger og fa del i C WorldWides erfaring og
fokuserede investeringsmodel.

(11

For os er det ikke kun en ambition
at skabe gode afkast - det er vores
passion.

Alle vores afdelinger er bgrsnoterede og kan bade
kabes og salges via de fleste netbanker i Danmark.
Du finder fondskoderne pa cww.dk, hvor du ogsa
kan udfylde en investeringsordre, som du sender
til din bankradgiver.

Du har ogsa mulighed for at investere via din pen-
sionsordning - her bgr du kontakte din pensions-
radgiver og fa radgivning om hvilken metode, der
passer bedst til dig.

Vil du vide mere, sa kontakt en af vores med-
arbejdere pa 35 46 35 46.

— Andre praktiske oplysninger

Foreningen opfordrer til, at alle medlem-
mer lader sig navnenotere via deres de-
potbank.

Redaktionen er afsluttet den 16. oktober
2026. Denne kvartalsorientering for 3.
kvartal 2026 er tilgaengelig pa forening-
ens hjemmeside samme dag. Vi tager
forbehold for trykfejl.



http://cww.dk
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— Bemaeaerkninger til afkast

Alle tal er baseret pa historiske afkast. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast.
Valutaen er DKK. Afkastet kan @ges eller mindskes pa grund af udsving i valutakurserne.
Administrations-honorar og andre udgifter afholdt af fonden er inkluderet i tallene. Gebyrer
afholdt af investor sdsom depotomkostninger og transaktionsomkostninger er ikke inkluderet.

For yderligere oplysninger henvises til prospektet og central information for de enkelte afdeling-
er, som kan findes pa www.cww.dk.
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C WorldWide

Asset Management
Fondsmaglerselskab
A/S

C WorldWide Fund
Management, filial af
C WorldWide Fund
Management S.A.,
Luxembourg

Dampfaergevej 26
2100 Kgbenhavn

Tel.: +45 35 46 35 00
cww.dk
cww@cww.dk

Dette er markedsfaringsmateriale. Denne publikation er udarbejdet af C WorldWide
Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). CWW AM er et dansk
registreret selskab med adresse pa Dampfaergevej 26, 2100 Kgbenhavn, Danmark,
med CVR-nummer 78420510. CWW AM er portefoljeforvalter for Investeringsfore-
ningen C WorldWide.

Publikationen er alene ment som generel information og udger ikke et tilbud eller en
opfordring til at gere tilbud, ligesom den ikke skal betragtes som investeringsradgivning
eller som investeringsanalyse. De tilkendegivne holdninger er alene gaeldende pa datoen
for publikationen.

Publikationen er udarbejdet pa baggrund af kilder, som CWW AM anser for at veere
palidelige. Alle rimelige forholdsregler er taget for at sikre informationens korrekthed
og nogjagtighed. Dog garanteres korrekthed og ngjagtighed ikke, og CWW AM patager
sig intet ansvar for eventuelle fejl eller udeladelser.

Alle tal er baseret pa historiske afkast. Historiske afkast er ingen indikation for fremtidigt
afkast. Afkast kan stige eller falde som felge af udsving i valutakurserne. Publikationen
ma ikke reproduceres eller distribueres, hverken helt eller delvist, uden forudgdende
skriftlig tilladelse fra CWW AM.

Der henvises til prospektet for Investeringsforeningen C WorldWide og dokumentet med
central information, inden der traeffes en endelig investeringsbeslutning. Dokumenterne
kan, sammen med et sammendrag af investorrettigheder, findes pa cww.dk.
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