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Indiens store potentiale forlgses nu

Velforankrede forandringer
og strategiske initiativer

Indiens gkonomiske
reformproces er politisk
velforankret med
grundlaeggende reformer
som ensretning af skat
pa varer og tjenester,
selskabsskattelettelser,
og initiativer for finansiel
inklusion og social
bolighyggeri.

Indien er i dag verdens femtestgrste
gkonomi og en af de hurtigst voksende
gkonomier globalt. Hertil er befolk-
ningen en af de yngste, hvor ca. to
tredjedele er under 35 ar. Veeksten i
Indien er drevet af indenlandsk for-
brug og store investeringer, hvilket
reducerer fplsomheden over for ud-
sving i verdensgkonomien.

Premierminister Modi driver en lang-
sigtet reformproces for at effektivisere
og digitalisere den private og offent-
lige sektor. Sociale reformer skal
sikre, at sa mange som muligt far del i
velfaerdsstigningerne. Dette sker bl.a.
gennem finansielle reformer, stgrre
udbredelse af finansielle tjenester,
samt stgtte til sociale boliger og tiltag.

Kombinationen af den unge befolk-
ning og den succesfulde reformproces
gor Indien til den maske allerstgrste
strukturelle investeringsmulighed de
neste 10 ar. Derfor er Indien intres-
sant for enhver langsigtet investor.

Det indiske aktiemarked er i dag et af
verdens stgrste med mere end 5.000
bgrsnoterede selskaber, men Indiens
veaegt i de globale indeks sammen-
lignet med gkonomiens stgrrelse er
meget lille. Dette illustrerer poten-
tialet i takt med, at gkonomien og
selskaberne udvikler sig.

De indiske selskaber er generelt vel-
drevne og har generelt en hgj egen-
kapitalforrentning. Mange af de
indiske selskaber konkurrerer succes-
fuldt bade nationalt og internationalt.
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Udviklingen i Indien er velforankret

Tredjestorst og stadig voksende

Indien er verdens tredje-

stgrste gkonomi med en ung
befolkning, hvor vaeksten drives
af forbrug og investeringer.
Indkomsten har pr. indbygger
krydset det vigtige niveau over

USD 2.000
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Udviklingen i BNP pr. indbygger. Kilde: Worldbank.org,
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Indien har rundet et gennemsnitligt
indkomstniveau pa over USD 2.000
pr. indbygger. Dette er et nggle-
niveau for udviklingsgkonomier
og en indikator for at basale behov
bliver deekket. Samtidigt betyder
den unge demografi, at der er en
stor befolkningsgruppe med et steerkt
gnske om at skabe sig en bedre og
uafhaengig fremtid.
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Indiens gkonomiske reformproces er
politisk velforankret. De grundlaeg-
gende reformer er gennemfgrt. Det
drejer sig bl.a. om ensretning af skat pa
varer og tjenester pa tveers af region-
er, insolvens- og konkurslovgivning,
selskabsskattelettelser, pengepolitisk
inflationsstyring, lov om fast ejendom,
udbredelsen af digital identitet, ini-
tiativer omkring finansiel inklusion
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data fra FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis, december 2024.
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Muligheder og investeringstemaer

Langsigtede muligheder i
Indiens vaekstmarked

Indien har i dag gode
muligheder for at indfri et
mangearigt veekstpotentiale,
hvorfor vi ser Indien som en
af de maske mest spaendende
muligheder de naeste ti ar.
Men det er naturligvis ikke
uden risici at investere i en
udviklingsgkonomi som
Indien. Derfor anbefaler

vi, at afdelingen anvendes
som et supplement til gvrige
aktieinvesteringer samt en lang
investeringshorisont pa min.

5 ar

@konomisk inklusion

Finansielle tjenester vinder frem som
folge af den hastige udbredelse af digi-
tale teknologier. Det betyder, at flere
indere har adgang til en bankkonto
og andre finansielle produkter.

Industriel investeringscyklus

Den ggede middelklasse betyder
eftersporgsel i produktion og fysiske
aktiver som bygninger, maskiner og
infrastruktur, som er ngdvendige for
at understgtte gkonomisk veekst.

Boliginklusion

Indien oplever stor efterspgrgsel efter
boliger ifm. vaeksten i middelklassen
og antallet af velhavende hushold-
ninger. Dette vil gge forbruget og
investeringstakten.

Formel skonomisk inklusion

I takt med at den ”sorte gkonomi”
omlaegges, gges skatteeffektiviteten,
og statsfinanserne forbedres. Forret-
ningsgrundlaget for de etablerede
virksomheder bliver derved sundere.



Team og ekspertise

Mogens Akselsen

Indledte sin karriere som por-
tefgljeforvalter med fokus pa
asiatiske aktier i 1999 hos bl.a.
Tryg Insurance og Nordea Invest.
Mogens kom til C WorldWide i
2006.

Abhinav Rathee

Har arbejdet med aktieinves-
teringer siden 2010 og har bl.a.
arbejdet hos IDFC Securities i
Indien, inden han blev ansat i
C WorldWidei 2018.

Aman S. Kalsi

Har siden 2010 arbejdet med
aktieinvesteringer og var tidlig-
ere ansat hos bl.a. Deloitte og
Catella Corporate Finance. Aman
kom til C WorldWidei 2012.

Allan Christensen

Har siden fra 1986 specialiseret
sig i globale aktier og har siden
2000 veeret portefgljeforvalter
med fokus pa Fjerngsten, Kina
og Indien. Fgr sin ansattelse i
C WorldWide i 2010 arbejdede
Allan i Jyske Invest.

Bliv investor — sadan ger du

Du kan investere i C WorldWide Indien (ISIN DK0061534963) via langt de fleste banker og investeringsplatforme. Vi anbefaler altid, at

du far professionel radgivning, inden du investerer i vores fonde, og opfordrer dig til at sgge radgivning hos din bank.
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Adgang til et lukket marked

Med afdeling Indien far du adgang til et marked,
der er sveert tilgaengeligt for private investorer,
da det kraever en seerlig tilladelse at investere
lokalt i Indien. Dog handles ca. 20-30 af de
stgrste indiske aktier som ADRs i USA primaert
inden for teknologi og finans.

20 ars erfaring

Du far adgang til naesten 20 ars erfaring med
investeringer i Indien. Indiske aktier har leenge
veeret en vigtig komponent i flere af vores
eksisterende afdelinger, og vores forvaltere
har indgaende kendskab til markedet.

30-70 aktier

Afdelingen investerer i 30-70 aktier. Vores
erfarne forvaltere navigerer i det indiske
aktiemarked ved at identificere langsigtede
trends og temaer, som passer til den specielle
dynamik og de kulturelle karakteristika, der
kendetegner Indiens mangfoldighed.



C

Kontakt og Disclaimer

Investeringsforeningen
C WorldWide

Dampfaergevej 26
2100 Kgbenhavn

Tel: +45 35 46 35 00
cww.dk
cww@cww.dk
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Dette er markedsforingsmateriale. Dette materiale er udarbejdet af C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (CWW AM). Materialet
er alene ment som generel information og udgor ikke et tilbud eller en opfordring til at gore tilbud, ligesom den ikke skal betragtes som investerings-
radgivning eller som investeringsanalyse. Materialet er saledes ikke udarbejdet i henhold til de regler, der er fastsat for at fremme investeringsanalysers
uafhaengighed, og materialet er ikke genstand for noget forbud mod at handle forud for udbredelsen af investeringsanalyse. Meninger og holdninger
gengivet i materialet er alene aktuelle pr. publikationsdatoen. Materialet er udarbejdet pa baggrund af kilder, som CWW AM anser for palidelige, og
CWW AM har taget alle rimelige forholdsregler for at sikre, at informationen er sa korrekt som muligt. CWW AM kan dog ikke garantere informationens
korrekthed og patager sig intet ansvar for fejl eller udeladelser. C WorldWide Indien KL A er en aktivt forvaltet koncentreret aktieportefolje bestaende af
30-70 aktier. Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa min. 5 ar og er klassificeret i risikoklasse 4 ud af 7, som er en middel
risikoklasse. Dermed vurderes de mulige tab ved det fremtidige afkast pd et middel niveau, og darlige markedsbetingelser kan pavirke afkastet. Historiske
resultater er ingen indikation for fremtidigt afkast. Materialet ma ikke gengives eller videredistribueres helt eller delvist uden CWW AM’s forudgdende
skriftlige samtykke. Prospekt, dokument med central investorinformation, og den seneste drsrapport og halvarsrapport er tilgaengelig pa www.cww.dk.
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